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Ell ERNST & YOUNG

Bestitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbezichung der Buchfiihrung und den Lagebericht der UBS Deutschland
AG, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2007 bis zum 31. Dezember
2007 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie die Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Dic Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschiitzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfilhrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung

zutreffend dar.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 25. April 2008 %
'{\%-‘ &YUUNGAGI

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
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UBS Deutschland AG

Jahresbilanz zum  31. Dezember 2007
LUES Deutschland AG
Stephanstrasse 14-16

60313 Frankfurt am Main

Aktivseite

31. Dezember

Anlage 1

31. Dezember

2007 20086
Euro Euro Euro TEuro
1. Barreserve
a) Kassenbestand 727.001,32 82
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 5.541.554.180,57 1058.296
darunter.  bei der Deutschen Bundeshank
Euro 5.541.554 180,57 ( Vorjahr TEuro: 108.296 ) 5.542.281.181,89 108.878
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 5.603.104.843,26 416.332
b) andere Fordeningen 13.752.460.805,37 50.315.403
19.355.565.648,63 50.731.735
4. Forderungen an Kunden 896.181.032,88 777.370
darunter.  durch Grundpfandrechte gesichert
Euro 115.706,54 { varjahr TEuro: )
5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von dffentlichen Emittenten 0,00 0
darunter.  beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Euro 0,00 ( varjahr TEuro )
ah) von anderen Emittenten 0,00 0,00 0
darunter.  beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Euro 0,00 ( varjahr TEuro )
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ha) von dffentlichen Emittenten 1.999.493.074 58 4.181.073
darunter.  beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Euro 1.999.493.074.58 ([ “orjahr TEUro: 1
hk) von anderen Emittenten 8.010467.0958 42  10.009.960.173,00 30.410.020
darunter.  beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
Euro 8.005.850.209,24 (“orjahr TEuro: 30403444 ) 10.009.960.173,00 34.591.093
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 12.111.083,68 13.755
7. Beteiligungen 459.983,15 456
darunter.  an Kreditinstituten
Euro 453.982,15 { Vorjahr TEuro: )
darunter.  an Finanzdienstleistungsinstituten
Euro 0,00 ( varjahr TEuro )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 68.903,35 400
darunter.  an Kreditinstituten
Euro 0,00 ( varjahr TEuro )
darunter.  an Finanzdienstleistungsinstituten
Euro 0,00 ( varjahr TEuro )
9. Treuhandvermégen 143.011.319,00 134.264
darunter.  Treuhandkredite
Euro 0,00 ( varjahr TEuro )
11. Immaterielle Anlagewerte 2.092.094,07 1.128
12. Sachanlagen 26.201.151,95 23.877
15. Sonstige Vermdgensygegenstande 106.718.952,57 108.843
16. Rechnungsabgrenzungsposten 3.870.014,53 4.379
Summe der Aktiva  36.098.521.538,70 86.496.178
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UBS Deutschland AG

Jahresbilanz zum

31. Dezember 2007

LUBS Deutschland AG
Stephanstrasse 14-16
60313 Frankfurt am Main

Anlage 1

31. Dezember

Passivseite

31. Dezember

2007 2008
Euro Euro Euro TEuro
1. VerbindlichKkeiten gegeniliber Kreditinstituten
a) taglich fallig 16.828.717.740,32 34.841.928
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kundigungsfrist 542.845.598,88 32.835.800
17.371.563.339,20 67.675.728
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
b) Andere Verbindlichkeiten
ha) taglich fallig 3.978.874.786,89 2239878
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist 1.231.483.907,90 1.743.729
5.210.358.694,79 3.983.608
3. Verbriefte Yerbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 12.331.302.150,34 13.749.158
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 1]
darunter.  eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf
Euro 0,00 { “orjahr TEUro: 0 12.331.302.150,34 13.749.158
4. Treuhandverbindlichkeiten 143.011.319,00 134.264
darunter.  Treuhandkredite
Euro 0,00 ( vorjahr TEuro: 0}
5. Sonstige VYerbindlichkeiten 118.874.344,99 108.979
6. Rechnungsabgrenzungsposten 4.589.191,00 3.352
7. Ruckstellungen
a) Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 129.908.428,00 116.870
b) Steuerrickstellungen 280.642,69 0
¢) andere Riickstellungen 113.027.137,27 107.581
243.216.207,96 224.451
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 100.000.000,00 100.031
10. GenuRrechtskapital 132.828.188,81 132.828
darunter.  wor Ablauf von zwei Jahren fallig
Euro 0,00 ( vorjahr TEuro: 0}
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 176.000.500,00 176.001
b) Kapitalricklage 221.385.620,61 161.386
c) Gewinnriicklagen
cd) andere Gewinnricklagen 45.391.882,00 45.391.982,00 4539
d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust 0,00 1]
442.778.102,61 382,778
Summe der Passiva 36.098.521.538,70 86.496.178
1. Eventualverbindlichkeiten
b) Verbindlichkeiteh aus Bilirgschaften und Gewahteistungsvertragen 121.258.003,21 101.600
121.258.003,21 101.600
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Anlage 2

UBS Deutschland AG

Gewinn- und VeHustrechnung
UBS Deutschland AG
Stephanstrasse 14-16

60313 Frankfurt am Main

fur die Zeit vom 01. Januar2007 bis zum 31. Dezember 2007

31. Dezember

31. Dezember

2007 2008
Euro Eure Euro TEuro
1. Zinsertrige aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.438.118.756,30 653.506
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchfordeningen 0,00 1.438.118.756,30 4427
2. Zinsaufwendungen 1.399.438.762,58 626.816
38.679.993,72 .17
3. Laufende Ertrige aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,00 0
b) Beteiligungen 168.132,74 195
168.132,74 198
5. Provisionsertrige 384.358.953,37 348.290
6. Provisiohsaufwendungen 31.593.812,03 24 366
352.765.141,34 323.924
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand aus Fihanzgeschaften 1.684.963,88 -£50
8. Sonstige betriebliche Ertrage 35.831.876,46 27.347
10. Allgemeine Yerwaltungsaufwenhdungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 220.898.446,94 192248
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und far Unterstitzung 28.625.394 .96 249.523.841,90 25894
darunter:  fOr Altersversorgung
Euro 15.685.232,38 ( vorjahr TEuro : 8673 )
b) andere Verwaltungsaufwendungen 115.408.757,03 96.627
364.932.598,93 314.769
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 10.869.498,29 7.827
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.465.133,08 3.236
14. Ertrige aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung von
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 0,00 3.579
19. Ergebnis der hormalen Geschaftstatigkeit 51.862.877,84 59.683
21. AuRerordentliche Aufwendungen 0,00 2.049
22. AuRerordentliches Ergebnis 0,00 2.049
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 273
24. Sonstige Steuem, soweit nicht unter P osten 12 ausgewiesen 78.788,08 891
26. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfihrungsvertrags abgefiihrte Gewihne 51.784.089,76 57.016
27. Jahresilberschuf/Jahresfehlbetrag 0,00 0
28. Gewinnvortrag/Verustvortrag aus dem Yorjahr 0,00 0
34. Bilanzgewinn/Bilanzverust 0,00 0




UBS Deutschland AG
Anhang zum 31. Dezember 2007 Anlage 3

Allgemeine Angaben

Den Jahresabschluss fir das Geschaftsjahr 2007 haben wir nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, des Aktiengesetzes sowie den Rechnungslegungsvorschriften fir
Kreditinstitute aufgestellt.

Grundsatze zur Bilanzierung und Bewertung, Wahrungsumrechnung

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Yorjahr unverdndert geblieben.

Die Bewertung der Vermdgenswerte einschlieflich der Wertpapiere mit Ausnahme der
Leihebestande erfolgte nach dem strengen Niederstwertprinzip mit ihren Anschaffungskosten bzw,
mit den niedrigeren Bdrsenwerten oder niedrigeren beizulegenden Werten, Die Wertpapier-
Leihebestande in HOhe von EUR 10.005 Mio. sind mit den Kursen zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses ausgewiesen,

Die Beteiligungen und die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit ihren
Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt,

Das Sachanlagevermdgen wurde entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear unter
Ansatz der jeweils zuldssigen steuerlichen Hochstsatze abgeschrieben. Geringwertige
Wirtschaftsglter wurden im Anschaffungsjahr voll abgeschrieben,

Fir erkennbare und allgemeine Risiken im Kreditgeschaft wurde ausreichend Vorsorge getroffen,
Das allgemeine Kreditrisiko wurde durch eine Pauschalwertberichtigung in angemessener Weise
berlicksichtigt,

Verbindlichkeiten sind mit dem Rilckzahlungsbetrag angesetzt, Die in den Yerbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten enthaltenen Rickgabeverpflichtungen aus Wertpapierleihegeschaften
bilden eine Bewertungseinheit mit den Wertpapierleihebestanden und werden in gleicher Hohe
ausgewiesen,

Die Pensionsverpflichtungen wurden durch ein versicherungsmathematisches Gutachten auf Basis
der International Financial Reporting Standards (IFRS) ermittelt. Die pensionsdhnlichen
Verpflichtungen wurden durch ein versicherungsmathematisches Gutachten ermittelt, wobei die
Richttafeln von Dr. Heubeck angewandt wurden,

Auf den Ausweis von Zinsabgrenzungen aus Wertpapierleihegeschaften mit Anleihen, Schuld-
verschreibungen und Geldmarktgeschaften ist aufgrund bestehender Bewertungseinheiten
verzichtet worden.

Erhaltene und gezahlte Pramien fir ver- und gekaufte Optionen werden passivisch oder aktivisch
als sonstige Verbindlichkeiten bzw. sonstige Vermdgensgegenstdnde bilanziert, Optionen derselben
Aktiengattungen bzw. —indizes sind ungeachtet der Optionsart (Call oder Put), des Basispreises und
der Laufzeit zu Bewertungseinheiten zusammengefasst worden und, soweit sich Aktiengattung
bzw. —index ein Verlust eingestellt hat, erfolgswirksam erfasst worden,

Termin- und andere derivative Geschdfte in Aktienindizes und Zinsvereinbarungen, die zu
Handelszwecken eingesetzt wurden, sind mit den Kursen und Zinssatzen des Bilanzstichtages
bewertet worden.



UBS Deutschland AG
Anhang zum 31. Dezember 2007

Anlage 3

Der Wert von zur Absicherung von Bilanzpositionen eingesetzten Zinsswaps wurde nach der

Abgrenzungsmethode ermittelt,

Wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten wurden zu den am Bilanzstichtag geltenden
Mittelkursen bewertet, nicht abgewickelte Termingeschafte wurden zu den Terminkursen am

Bilanzstichtag umgerechnet,

Die Behandlung von Aufwendungen und Ertragen aus der Wahrungsumrechnung entspricht den

Anforderungen gemal §340h Abs, 2 HGB.

Bei der Bemessung der sonstigen Rickstellungen wurden alle erkennbaren Risiken sowie ungewisse

Verbindlichkeiten auf der Grundlage vorsichtiger kaufmannischer Beurteilung beriicksichtigt.

Die Treuhandforderungen und —verbindlichkeiten unterteilen sich in einen Bar- und Inventarwert,
Wahrend der Barwert zum Nominalwert angesetzt wird, erfolgt der Ansatz des Inventarwerts

zum Niederstwert,

Liquiditat

Die Gesamtliquiditat, die das Verhaltnis der leicht realisierbaren Bestande (Aktivposten von
Kassenbestand bis Forderungen an Kunden mit Laufzeit unter drei Monaten zuzlglich bei der
Bundesbank beleihbarer Wertpapiere) zu den Verbindlichkeiten darstellt, betrug 106,3%.

Erlduterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Fristengliederung

2007 Vorjahr
Forderungen Kreditinstitute TEUR TEUR
Andere Forderungen mit einer Restlaufzeit von
bis zu drei Monaten 1'835'928 36'201'552
mehr als drei Monaten bis ein Jahr 1'755'703 441'847
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 9'309'216 12'113'443
mehr als funf Jahre 1'888'a15 1'558'560

2007 Vorjahr
Forderungen Kunden TEUR TEUR
mit einer Restlaufzeit von
bis zu drei Monaten 334'333 462'733
mehr als drei Monaten bis ein Jahr 208'067 266'587
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 78'362 48'050
mehr als funf Jahre 39 -

mit unbastimmter Laufzeit

275'386




UBS Deutschland AG

Anhang zum 31. Dezember 2007 Anlage 3
2007 Vorjahr
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten TEUR TEUR
mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
bis zu drei Monaten 464'392 32'507'831
mehr als drei Monaten his ein Jahr 201'354 259990
mehr als ein Jahr his funf Jahre 46'224 51'032
mehr als funf Jahre 59'834 14'G47
2007 Vorjahr
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden TEUR TEUR
mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist
bis zu drei Monaten 932'716 760'552
mehr als drei Monaten his ein Jahr 149'429 118'562
mehr als ein Jahr his funf Jahre 202'450 199'788
mehr als funf Jahre 704'818 664'827

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Bdrsenfahig : TEUR
Bérsennotiert: TEUR
Falligkeit im Folgejahr TEUR

Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Bdrsenfahig : TEUR

Bérsennotiert: TEUR

Begebene Schuldverschreibungen

Falligkeit im Folgejahr TEUR

10.005.343

10.005.343

1.648.159

12.111

12.111

1.652.605



UBS Deutschland AG

Anhang zum 31. Dezember 2007 Anlage 3
Forderungen an verbundene Unternehmen
2007 Vorjahr
TEUR TEUR
Forderungen an Kreditinstitute 19.233.585 50.721.801
Forderungen an Kunden 3.774 3.454
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen
2007 Vorjahr
TEUR TEUR
Verhindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 17.317.977 36.405.250
Verhindlichkeiten gegendber Kunden 44.948 109.619
Treuhandvermdgen
2007 Vorjahr
TEUR TEUR
Forderungen an Kunden 143.011 134.264
Treuhandverbindlichkeiten
2007 Vorjahr
TEUR TEUR
Verhindlichkeiten gegendber Kunden 143.011 134.264

Die , Sonstigen Yermdgensgegenstande” beinhalten im Wesentlichen gezahlte Optionspramien

(EUR 36,3 Mio.}, Forderungen aus Konzernverrechnungen (EUR 29,0 Mio.) und Variation Margins
(EUR 35,4 Mio.}. Bei den ,Sonstigen Verbindlichkeiten” handelt es sich hauptsachlich um erhaltene

Optionspramien (EUR 38,4 Mio.), Verbindlichkeiten aus Konzernverrechnungen (EUR 4,0 Mio.),
Verbindlichkeiten an das Finanzamt (EUR 12,3 Mio.) und Verbindlichkeiten aus einem

Gewinnabfihrungsvertrag (EUR 51,8 Mio.)

Die " Aktivischen Rechnungsabgrenzungsposten” beinhalten im Wesentlichen ein gezahltes Disagio

Hodhe von EUR 3,0 Mio. Bei den "Passivischen Rechnungsabgrenzungsposten” handelt es sich

hauptsachlich um das vereinnahmte Agio aus dem Verkauf emittierter Genussscheine in Hohe von

EUR 3,0 Mio. und einen einmaligen Mietzuschuss in Hohe von EUR 1,4 Mio., welcher (ber die

Laufzeit des Mietvertrages erfolgswirksam vereinnahmt wird,



UBS Deutschland AG
Anhang zum 31. Dezember 2007 Anlage 3

Der Gesamtbetrag der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgensgegenstdnde belduft sich auf EUR
5.791,6 (Vorjahr EUR 6.410,2 Mio.), in den Verbindlichkeiten sind EUR 5.7886,4 (Vorjahr EUR
6.414,1 Mio.} in Fremdwahrung enthalten.

Von den ,,Verbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewdahrleistungsvertragen” entfallen auf

Blrgschaften EUR 103,7 Mio. (Vorjahr EUR 87,2 Mio.) und auf bestdtigte und erdffnete
Akkreditive EUR 17,6 Mio. (Vorjahr EUR 14,4 Mio.).

Anlagespiegel

s TELFG

Ansthafangs- Zugarege Abghnge  Abschrelbungen ResBuhwed  AbSchreibiunpen Resthuitwer

Hersteliungekasien | | Gecchaftsahr  Geschafs|ak Knarrlierd .42, 2007 Genchifls|ahe Votjaht

Beteiligungen 456 4 460 L=
Antelle an verbundenen Unlamehmen ADD m ] [lii]
Imimanerielle Anlagewerns 14031 2143 14672 2.2 1.184 1128
Sachanlagen
Betriebe. und G pseha fisa usstaim ng i T 12 138 4 Al [l wy Pl 4 535 JIABFY

Von den ,,Sachanlagen” entfallen TEUR 5.427 auf von der Bank im Rahmen ihrer Tatigkeit
genutzte Grundstlicke und Gebdude und TEUR 20.774 auf Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Der Abgang von TEUR 331 bei den "Anteilen an verbundenen Unternehmen" bezieht sich auf die
Sauerborn Trust AG (Suisse), CH-Baar-Zug, welche im Berichtsjahr an die UBS AG, Zlrich verkauft
wirde,

Als Sicherheit libertragene Vermdgensgegenstande

Zum Bilanzstichtag waren Wertpapiere in Hohe von Nominal EUR 9.980,8 Mio. zur generellen
Verpfandung bei der Deutschen Bundesbank hinterlegt. Die effektive Inanspruchnahme zum
Bilanzstichtag betrug EUR 30,8 Mio. fir Offenmarktfazilitdten. Die damit in Verbindung stehenden
Verbindlichkeiten sind im Bilanzposten Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ausgewiesen. .
Des Weiteren waren Wertpapiere im Abrechnungsverkehr mit Clearstream (nominal EUR 10,0 Mio.)
verpfandet,

Gewinn- und Verlustrechnung

Der Posten ,,Sonstige betriebliche Ertrage” umfasst im Wesentlichen Konzernverrechnungen
(EUR 32,4 Mio.} und Aufldsungen von Rickstellungen (EUR 2,0 Mio.). Der Posten

»sonstige betriebliche Aufwendungen” beinhaltet im Wesentlichen Verluste aus der Abwicklung
von Kundengeschaften,

Im Geschaftsjahr wurden Honorare gezahlt fir
- die Abschlusspriifung TEUR 753
- sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen TEUR 0
- Steuerberatungsleistungen TEUR 170



UBS Deutschland AG
Anhang zum 31. Dezember 2007 Anlage 3

Sonstige Angaben

Grundkapital und Aktien

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betragt EUR 176.000.500 und ist eingeteilt in
35.200.100 Inhaberaktien zu je EUR 5,00,

Auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses wird gemal § 296 Abs, 2 HGB verzichtet, da die
Einbeziehung der Tochterunternehmen fiir die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Bank von untergeordneter Bedeutung ist. Unsere Alleingesellschafterin ist die UBS Beteiligungs-
GmbH & Co KG, Frankfurt {(Main). Der Konzernabschluss fir den kleinsten und groBRten
Konsolidierungskreis wird von der UBS AG in Zlrich erstellt und ist bei UBS Deutschland AG
erhaltlich.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Die nachrangigen Yerbindlichkeiten enthalten zwei Verbindlichkeiten in Hohe von jeweils nominal
EUR 50,0 Mio. Die Riickzahlung der Verbindlichkeiten ist frihestens im Jahre 2010 bzw. 2011
mdglich. Eine vorzeitige Kindigung durch die Glaubigerin ist ausgeschlossen. Die Yerzinsung
betragt 4,70%. Der Zinsaufwand flr nachrangige Verbindlichkeiten im Geschaftsjahr 2007 betrug
4.184 TEUR. Die Bedingungen der nachrangigen Verbindlichkeiten entsprechen § 10 Abs, 4 bzw,
5a KWG; sie werden dem haftenden Eigenkapital zugerechnet,

Genussrechtskapital

Das Genussrechtskapital in Hohe von EUR 132,8 Mio. gliedert sich wie folgt auf:

EUR 30,7 Mio. werden von der UBS International Holding BY, Amsterdam, gehalten. Der
Genussschein wurde am 31.05.1996 von der SBY (Deutschland) Holding GmbH begeben, fiir
welche die Bank in die Rechtsstellung der Emittentin eingetreten ist. Dieser lautet auf nominal DEM
60,0 Mio. (EUR 30,7 Mio.) und gewahrt einen, auch hinsichtlich eines etwaigen
Nachzahlungsanspruches dem Gewinnanteil der Aktiondre vorgehenden, jahrlichen
Ausschittungsanspruch von 7% seines Nennbetrages. Allerdings ist die Ausschiittung dadurch
begrenzt, dass durch sie flir das Geschaftsjahr, flr das die Ausschiittung erfolgt, weder ein
Bilanzverlust entstehen, noch ein solcher erhdht werden darf,

EUR 100,0 Mio. werden von der Nirnberger Lebensversicherung AG, Nirmberg, gehalten.

Es handelt sich dabei um 1.000 Genussscheine mit einem Nennbetrag von jeweils

EUR 100.000,--. Die Genussscheine wurden am 01.03.2004 begeben und laufen bis zum
31.12.2018. Die Erldse aus der Emission der Genussscheine dienen den allgemeinen
Geschaftszwecken der Bank. Ein Genussschein gewahrt einen anteiligen Anspruch auf eine auf das
vorausgehende, abgeschlossene Geschaftsjahr der Emittentin bezogene jahrliche, gewinnorientierte
Ausschittung in Hohe von 1 % des in der Bilanz der Emittentin flr das dem Tag der
Ausschittungen vorhergehende, abgeschlossene Geschaftsjahr ausgewiesenen

Jahresiiberschusses vor einer Ausschittung an die Anteilseigner der Emittentin und vor

Dotierung von Ricklagen, jedoch in der HOhe begrenzt auf 0,01 % p.a. des Nennbetrages je
Genussschein, Dariiber hinaus gewahrt ein Genussschein wahrend der Laufzeit des
Genussscheines indexbezogene Ausschittungen. Diese sind bezogen auf die

Wertentwicklung des Swiss Re Private Equity 2003 Index und werden anhand des auf dessen
Zusammensetzung basierenden ,, Swiss Re Private Equity 2003 Aggregate Capital

Distributions Sub-Index ™ berechnet.
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Derivative Finanzintrumente:

Zum Bilanzstichtag bestanden schwebende Geschafte in folgenden Termin- und Optionsgeschaftsarten

- Termingeschafte in fremden Wahrungen
- Devisentermingeschafte

- Zinsbezogene Termingeschafte
- Zinsswaps (als Hedgegeschaft)
- Swaptions (als Hedgegeschaft)
- Stillhalterverpflichtungen
- Zinsoptionsrechte

- Geschafte mit sonstigen Preisrisiken
- Aktiend Indexoptionskontrakte (sowohl Handelsgeschaft als auch Hedgegeschaft)
- Swaps (Uberwiegend Hedgegeschaft)

Geschaftsvolumen der Termingeschafte:

Die derivativen Finanzinstrumente gliedern sich wie folgt:

Zinshezogene Geschifte Aktien-findexbezogene Geschifte
OTC-FProdukte OTC-Produkte
Aktien-lindex. | AHien-/index-
Optionen Kaufe Optionen
) Sonstige Aktien-findex- Verkaufe
Zins-Swaps )
Zins-Kontrakte SW@DS Bllanzposten: Bilg nzposten:
Sion stige Sonstige
Vermigensgegensdinde Y erbinalichke den
Fectlaufzei der in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio. in EUR Mio.
Kaontrakte
H Nominal 0 26 2.004 <1 <1
]
2 Beizulegender Zeitwert 0 6 496 14 1
n
v Buchwert 0 0 0 3 7
E Nominal 59 0 8.957 <1 <1
]
= Beizulegender Zeitwert 17 0 1.656 21 17
uYy
- Buchwert 0 0 0 18 3
@ Mominal 553 0 1.395 <1 0
=
s Beizulegender Zeitwert 15 0 312 0 0
uYy
A Buchwert 0 0 0 15 0
o MNorminal 612 26 12.356 <1 <1
E Beizulegender Zeitwert 32 0 2464 35 18
]
o Buchwert 0 0 0 36 38
Kreditaquivalenzbetrage 464 3.6255
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Termingeschafte in fremden Wahrungen und Edelmetallen

Beizulegende Zeitwerte Nominalbetrag Adressenrisiko Buchwerte
Mio/EUR Mio/EUR Mio/EUR Mio/EUR
poS. neg. Kaufe Verkdufe
158,0 158,0 4774 185 0,3 0,3

Bewertungsmodelle und Bewertungsmethoden:

Optionspositionen werden nach der Black-5choles-Methode bewertet. Die Marktparameter werden
taglich innerhalb der Risiko Management Systeme aktualisiert.

Aktien- bzw. Indexswaps, die einen GroBteil der Sicherungsgeschafte flir die von der Bank
emittierten Alternative Investment Produkte ausmachen, werden mit der Barwertmethode
(discounted cashflow]) der beiden Zahlungsstromen Aktien- bzw. Indexperformance und Zinsen
bewertet, Diese Methode wird ebenfalls auf Zinsswaps angewendet (Festzins gegen variablen Zins).

Entsprechend der Konzernpolitik sind alle Finanzinstrumente bei Konzern-Kreditinstituten
abgesichert,

Die wesentlichen gegenlber Dritten erbrachten Dienstleistungsarten sind:

- Depotverwaltung

- Vermdgensverwaltung

- Vermittlung von Fonds

- Beratung bei Beteiligungs- und Fusionsvorhaben
- Emission von Schuldscheinen

Haftungsverhaltnisse
Mit der Beteiligung an der Liquiditats-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, ist eine

Nachschusspflicht bis EUR 3,8 Mio. und eine Mithaftung gemaB 8 5 Abs. 4 des
Gesellschaftsvertrages verbunden.
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Kapitalflussrechnung
2007 2006
in TEUR in TEUR
1. Periodenergebnis 51'784 58791
Im Periadenergebnis enthaltene zahlungsunwirksame
Posten und Uberleitung auf den Cashflow aus
laufender Geschaftstatigkeit
2. Abschreibungen, Wertherichtigungen und Zuschreibungen auf
Farderungen, Sach- und Finanzanlagen 10'8649 4'248
3. Zunahmefdbnahme der Rickstellungen 18765 10'389
4. Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage a a
5. Gewinnferlust aus der Veraulberung van Anlagevermdgen a -1
f. Sonstige Anpassungen (Saldo) -4'056 -316
7. Zwischensumme 77'362 72'921
5. Forderungen
Ba. - an Kreditinstitute 31'376'168 -25'541'253
8h. - an Kunden -118'811 31'257'357 -129'767
9. Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 24MBLTIY SO0 2
10,  Andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigheit 2’633 14134
11, Werhindlichkeiten
11a. - gegeniber Kreditinstituten -50'244'330 33457350
11h. - gegendber Kunden 1'166'918 -49'077'412 B57'082
12, Werbriefte Verbindlichkeiten a 0
13.  Andere Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit -1'402'433 1'057'805
14, Erhaltene Zinsen und Dividenden 0 0
15. Gezahlte Zinsen 0 0
16. Aukerordentliche Einzahlungen a 0
17.  Aukerordentliche Auszahlungen a -2'048
18.  Ertragsteuerzahlungen a 273
19. Cashflow aus der laufenden Geschaftstitigkeit 5'440'224 -1'393'716
200 Einzahlungen aus Abgangen des
20a. - Finanzanlagevermdgens 0 151'820
20h. - Sachanlagevermégens 4'080 368
20c. - immateriellen Anlagevermégens a 4'080 3
21, Auszahlungen fir Investitionen in das
21a. - Finanzanlagevermdgen | -7
21h. - Sachanlagevermdgen -12'038 -3'62Y
2o, -immaterielle Anlagevermagen -2'143 -14"185 B
22 Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschaftseinheiten KR a
23, Auszahlungen aus dem Enwerb von kansaolidierten Unternehmen
und sonstigen Geschaftseinheiten a =27
24 Mittelveranderungen aus sonstiger |nvestitionstatigkeit (Saldo) a a
25. Cashflow aus der Investitionstétigkeit a'774 143'769
26. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufuhrungen g0'000 a
Einzahlungen ausYerlustibernahme a a
27, Auszahlungen an Unternehmenseigner und
Minderheitsgesellschafter
27a. - Dividendenzahlungen -a7'016 -20435
27b. - sonstige Auszahlungen a a
28 Mittelveranderungen sonstiges Kapital -1 40024
29. Cashflow aus der Finanzierungstatigk eit 2'953 29'589
30. Zahlungswirksame Yerinderungen des Finanzmittelfonds 5'433'403 -1'220'358
3. Wechselkurs-, kansolidierungskreis- und hewertungshedingte
Anderungen des Finanzmittelfonds a a
32, Bestand Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 108'378 11329236
33. Bestand Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5'642'281 108'878
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Mitarbeiter

Die Beschaftigtenzahl per 31.12. 2007 betrug 1.401. Die durchschnittliche Beschaftigtenzahl fiir
2007 betrug 1.393. Des Weiteren befanden sich per 31.12.2007 30 Mitarbeiterinnen in Eltermnzeit.

Mandate der Mitarbeiter

Margit Baumgartner Basic AG Lebensmittelhandel,
Mitglied des Aufsichtsrates

Deetje Daun Mehler AG
Mitglied des Aufsichtsrates

Daun & Cie AG
Mitglied des Aufsichtsrates

Michael Schmidt succidia AG
Mitglied des Aufsichtsrates

Marion Ullrich Inventux Technologies AG
Mitglied des Aufsichtsrates

Mandate der Vorstandsmitglieder

Stefan M. Winter STO AG
Mitglied des Aufsichtsrates

Mandate zu Aufsichtsratsmitgliedern

Dr. Uwe-Ernst Bufe Ajr Liquide GmbH
Mitglied des Aufsichtsrates

Akzo Nobel n.v.
Mitglied des Aufsichtsrates

Cognis GmbH
Mitglied des Aufsichtsrates

Solvay SA
Mitglied des Aufsichtsrates

Umicore SA
Mitglied des Aufsichtsrates

Arthur Decurtins UBS (Luxembourg) S. A,
Prasident des Aufsichtsrates
UBS Belgium SA/NY
Mitglied des Aufsichtsrates
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Dr. Gabriel Herrera CCRS.A.
Prasident des Aufsichtsrates

Organe der Gesellschaft

Aufsichtsrat

- Jochen Sauerborn, Bankkaufmann, Yorsitzender

- Dr. Uwe-Ernst Bufe, Diplom-Chemiker, stellv. Vorsitzender
- Arthur Decurtins, Bankkaufmann, stellv. Vorsitzender

- Dr. Gabriel Herrera, Bankkaufmann

- Jeremy Palmer

- Stephan Zimmermann, Bankkaufmann

- Andrea Dech, Bankkaufmann *

- Jan-Farid Djebbar, Bankkaufmann *

- Fabio Secci, Bankkaufmann *

*Arbeitnehmervertreter

Gemal Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 27.06.2007 wurden im Geschaftsjahr
keine Yergltungen an Mitglieder des Aufsichtsrates gezahlt.

Vorstand

- JUrg Zeltner, Vorstandsvorsitzender, Bankdirektor  bis 29.02.2008
- Jan-Christian Dreesen

Vorstandsvorsitzender, Bankdirektor YVorstandsvorsitzender ab 01.03. 2008
- Richard Breitenbicher, Bankdirektor
- Dr. Martin Deckert, Bankdirektor ab 01.01.2008

- Timothy Blackwell, Bankdirektor
- Stefan M. Winter, Bankdirektor

Die Bezlige fir die Mitglieder des Geschaftsfihrungsorgans beliefen sich im Geschaftsjahr auf EUR
2,8 Mio. An frihere Mitglieder des Geschaftsflihrungsorgans und deren Hinterbliebenen haben wir
EUR 2,1 Mio. gezahlt; die Pensionsriickstellungen fir diesen Personenkreis betrugen am

31. Dezember 2007 TEUR 30.252.

Am Bilanzstichtag bestanden Avalkredite an Mitglieder des Geschaftsfihrungsorgans in Hohe von
TEUR 40.

Ergebnisverwendung

Aufgrund des Ergebnisabflhrungsvertrages vom 10.12.2001 ist die Bank verpflichtet, ihr
Jahresergebnis in HOhe von EUR 51,8 Mio. an die UBS Beteiligungs-GmbH & Co. KG abzufihren,
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Frankfurt am Main, im Marz 2008

UBS Deutschland AG
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Timothy Blackwell Richard Breitenbucher

Dr. Martin Deckert Stefan M. Winter
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UBS Deutschland AG
Jahresabschluss 2007 — Lagebericht

Gesamtentwicklung der Bank

UBS Deutschland AG blickt erneut auf ein sehr erfolgreiches Geschaftsjahr zurlick. Das Ziel
flr 2007 war, weiter profitabel zu wachsen. Dieses Ziel wurde trotz der turbulenten Entwick-
lung der Aktienmdarkte im letzten Quartal 2007 erreicht — in allen drei Geschaftsbereichen
(Wealth Management, Investment Bank, Global Asset Management) konnte das hervorra-
gende Vorjahresergebnis gehalten oder sogar verbessert werden,

Highlights 2007

Nachdem im Jahr 2006 die Integration von UBS Sauerborn und LatAm erfolgreich umgesetzt
wurde und das Wealth-Management-Geschaft den Break-even erreicht hatte, war die Zielset-
zung fir 2007, auf dieser soliden Plattform weiter profitabel zu wachsen — was in allen Berei-
chen gelang. Ein wichtiger Baustein war dabei die interne Initiative "Client Focus", mit der
die Produkte und Dienstleistungen noch starker an den kundengruppenspezifischen Bedirf-
nissen ausgerichtet wurden. Nicht zuletzt mit dieser Herangehensweise konnten in den Seg-
menten Financial Intermediaries, Core Affluent und High Networth Individuals neue Yermd-
genswerte generiert werden,

Global Asset Management gelang es auch im vergangenen Jahr wieder, die Profitabilitat zu
verbessern und damit, gemessen am Gewinn, ein Rekordergebnis zu erzielen. Die verwalte-
ten Vermdgen konnten in einem schwierigen Kapitalmarktumfeld auf dem Niveau des Vor-
jahres gehalten werden. In Deutschland gemanagte Fonds, insbesondere fir Nebenwerte,
haben im vergangenen Jahr dberdurchschnittliche Ergebnisse erzielt, fir die sie von Ratinga-
genturen wie Lipper ausgezeichnet wurden,

FOr den Bereich Investment Banking waren die Rahmenbedingungen im ersten Halbjahr des
Jahres 2007 sehr gut, diese verschlechterten sich jedoch im zweiten Halbjahr auf Grund der
amerikanischen Subprime-Krise, Trotz der widrigen Umstdnde konnten wir insgesamt fir
2007 ein Rekordergebnis erzielen und unsere Kundenbeziehungen Uber die gesamte Pro-
duktpalette hinweq vertiefen. Mit der Beratung des Landes Berlins beim Verkauf der Landes-
bank Berlin und der Beratung des Vorstandes der Volkswagen AG beim Pflichtangebot der
Porsche AG sowie der Bereitstellung einer ,Fairmess Opinion™” fir den Yorstand der Siemens
AG beim Verkauf von VDO waren wir an den wichtigsten M&4 Transaktionen des Jahres
2007 beteiligt,

Wir konnten unsere Markstellung im M&&A Bereich weiter ausbauen und begleiteten neben
den bereits erwdhnten Mandaten bedeutende ME&A Transaktionen mit Firmenkunden, wie
z.B. Merck und Puma und mit Finanzinvestoren wie z.B. Oaktree Capital Management, die
wir beim Merger von GEHAG und Deutsche Wohnen beraten durften. Das mit solchen
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Transaktionen eng verbundende Leverage Finance Geschaft konnte u.a. die Akquisitionsfi-
nanzierung flr den Kauf von Almatis, die Rekapitalisierung von A7 Chemicals und die LBO-
Finanzierung von OXEA bereitstellen. Im Kapitalmarktbereich flhrten wir Transaktionen wie
die Kapitalerhdhungen flr Merck und Colonia Real Estate und die Bdrsengange von Wacker
Construction und ¥TG durch. Auch im Bereich Fixed Income begleiteten wir diverse erfolgrei-
che Transaktionen wie z.B. die Bond-Emissionen von KW, MUnchner Rick und Porsche,

Obwohl sich das Marktumfeld in 2008 weniger giinstig als zu Anfang 2007 darstellt, ist un-
sere Pipeline im Bereich Investment Banking fir das kommende Jahr gut geflllt. Wir gehen
davon aus, dass sich die Kapitalmarktbedingungen gegen Ende 2008 zum Positiven wenden
und wir von unseren langjahrigen und tiefen Kundenbeziehungen profitieren werden.

Opernturm:

Der Opernturm als Ausdruck der Ambition bis zum Jahr 2010 als bedeutender lokaler Player
mit "Heimatmarktstatus" wahrgenommen zu werden, hat im Jahr 2007 — in Form des schnell
wachsenden Rohbaus — deutlich an Gestalt gewonnen.

Euromoney:

Neben der positiven Offentlichen Wahrnehmung durch die "One Brand Strategy” konnte die
Auszeichnung der UBS als "Best Global Private Bank" in der jahrlichen Euromoney-Umfrage
das Ansehen von UBS in Deutschland weiter starken.

Rating:

Moody's Investor Service attestierte UBS Deutschland AG eine gute Vermogensstruktur und
eine solide kapitalisierte Bilanz. Darlber hinaus erwartet Moody's weiter steigende Ertrdge
und eine deutlich gesteigerte Profitabilitat. Allerdings mischt sich — aufgrund der weltweiten
Turbulenzen an den Aktienmarkten — auch etwas Skepsis in den Ausblick fir die Zukunft,

Wealth Management

Der Geschaftsverlauf stellte sich im Jahr 2007 im Wealth Management sehr erfreulich dar,
auch wenn die Verwerfungen an den weltweiten Aktienmarkten infolge der Subprime-Krise
in der zweiten Jahreshalfte ein noch besseres Ergebnis vereitelten,

Die beiden strategischen Kernpunkte, Wachstum und Profitabilitdt, konnten gleichermalen
erflllt werden. Einerseits konnte die hohe Wachstumsdynamik aus der Vergangenheit beibe-
halten werden. Dies wird sowohl in der Erdffnung der neuen Standorte in Bremen, Ulm und
Essen als auch den erfolgreichen Rekrutierungsbemihungen beziglich Kundenberater an
den bestehenden Standorten ersichtlich. Andererseits konnte das Wealth-Management-
Geschaft nicht zuletzt durch Prozessoptimierungen und Infrastrukturprojekte effizienter und
damit profitabler gestaltet werden,

Die Subprime-Krise der zweiten Jahreshalfte hat auch im Yermdgensverwaltungsgeschaft der
UBS Deutschland AG ihre Spuren hinterlassen. Auf der einen Seite litt das Deutschlandge-
schaft unter dem Reputationsschaden des Konzerns, auch wenn UBS Deutschland AG keine
eigenen Risiken in den Blchern hat. Auf der anderen Seite geriet die Produktperformance der
Vermogensverwaltung infolge der Wertverluste an den internationalen Markten unter Druck,
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Darlber hinaus wurden auch wichtige regulatorische Anforderungen erfilllt. Die europdische
Finanzmarktrichtlinie MIFID wurde erfolgreich implementiert. Die UBS-Kunden genieBen da-
mit ein hohes MalB an Transparenz und Schutz ihrer Interessen. Daneben begann die Pro-
duktentwicklung im Kontext Abgeltungssteuer, um bei deren Umsetzung in 2009 bestens
gerlistet zu sein.

Fixed Income

Der Bereich Fixed Income wurde insbesondere ab der zweiten Jahreshalfte durch die Ereignis-
se auf dem amerikanischen Immobilienmarkt beeinflusst. Trotz eines Geschaftsriickgangs im
Bereich der strukturierten Kreditprodukte, konnte das Gesamtergebnis allerdings erneut ge-
genilber dem Vorjahr gesteigert werden.

Zu diesem erfreulichen Ergebnis haben fast alle Produkt- und Kundengruppen beigtragen.
Besonders erwahnenswert ist darliber hinaus die organisatorische Zusammenlegung von Fi-
xed Income mit den Bereichen Commodities und Foreign Bxchange zu Geschaftseinheit FICC
(Fixed Income, Currencies & Commodities). Wir sehen bereits erste Erfolge dieser Integration
bspw. im Vertrieb strukturierter Rohstoffprodukte,

Risk Management Products

Der Bereich Risk Management Products blickt in 2007 emeut auf ein erfolgreiches Geschafts-
jahr zuriick und gehort damit klar auch weiterhin zu den Wachstumsbereichen der Bank. Mit
einem Marktanteil von 11,5% Iim Deutschen Zertifikatemarkt rangiert UES nicht nur mit gro-
Bem Abstand zu den weiteren Wettbewerbern als viertgroBter Anbieter in Deutschland son-
dern ist gleichzeitg, ebenfalls mit groBem Vorsprung, die groBte Auslandsbank in Deutsch-
land in diesem Segment.

Der Schwerpunkt des Produktevertriebs lag auf der Vermarktung von renditesteigernden und
risikominimierenden Anlageprodukten. Zusatzlich war eine deutliche Nachfrage nach innova-
tiven Strategie— und Themenzertifikaten mit attraktiven Rickzahlungsprofilen zu erkennen.
Stellvertretend kdnnen z.B. die Produkte auf die mit Bloomberg lancierten Commodity Indices
genannt werden,

In einem fordernden Umfeld von neuen MIFID Richtlinien hat RMP den gesamten Bereich
proaktiv auf die neuen Anforderungen umgestellt,

Einem ebenfalls verdnderten steuerlichen Umfeld flr Zertifikatestrukturen im deutschen Ver-
trieb hat der Bereich RMP bereits alle Vorbereitungen zur Emission von strukturierten Fonds
getroffen und die ersten Produkte erfolgreich emittiert.

Die Zusammenarbeit innerhalb des UBS-Netzwerkes mit Wealth Management und Global
Asset Management sowie externen Finanzintermedidren konnte weiter intensiviert werden.
Mittlerweile ist das OTC Geschaft zu einem festen Bestandteil unseres Angebots geworden.

Die klare Kundenfokussierung unseres Geschaftsmodells hat UBS dazu veranlasst das intern
bereits erfolgreich genutzte Tool ,Equity Investor” auch extern auszurollen. Fir Equity Inves-
tor wurde UBS im Rahmen der diesjahrigen Cebit mit dem ,Innovationspreis Banken™ ausge-
zeichnet.
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Weitere Ausgaben der interaktiven Zertifikate-Akademie (einem Online Trainingstool zur Wis-
sensvermittlung fir Berater und Endanleger) wurden unter hoher Marktanerkennung produ-
ziert,

Das UBS Keylnvest Kundenmagazin wurde weiter entwickelt und erzielte den 2. Platz beim
europdischen Wettbewerb flir ,,Best of Corporate Publishing” im Finanzsektor,

Nicht zuletzt spiegelt sich der Erfolg von Risk Management Products auch in den in 2007 er-
neut gewonnenen Zertifikate-Awards wider, u.a. 1. Platz Innovationshaus des Jahres",

Investment Banking

Nach einem sehr erfolgreichen Jahr 2006 konnte die UBS Investment Bank in 2007 ihre Leis-
tung zum wiederholten Mal steigern. Sie war alleiniger Berater des Landes Berlins beim Ver-
kauf seines Mehrheitsanteils an der Landesbank Berlin sowie Berater des Vorstandes der
Volkswagen AG in Bezug auf das Pflichtangebot der Porsche AG, Wie bereits in den letzten
vier Jahren wurde die UBS Investment Bank vom Magazin , Institutional Investor” erneut fir
das beste Aktienresearch in Europa ausgezeichnet,

Business Support

Das Jahr 2007 ist im Support stark gekennzeichnet durch die zeitgerechte Umsetzung der
MIFID Richtlinien auf der Prozess- und Systemebene, Neben dem MIiFID-Schwerpunkt wurden
zahlreiche Projekte aus dem Projektportfolio erfolgreich umgesetzt, Dazu zahlen insbesonde-
re der systemseitige Aufbau der front-to-end Prozesse zur Erzielung eines erhdhten Automa-
tisierungsgrades sowie ein Volumentest zu Sicherstellung der IT-Plattform Kapazitaten. Fir
2008 ist das Projektportfolio stark auf die acht strategischen Initiativen reduziert sowie auf
den Abschluss der in 2007 gestarteten Projekte, hierzu zahlen in erster Linie die Fertigstellung
der IT-Plattform fuer das Key Client Segment sowie die Einfihrung des Produktes Immobilien-
finanzierung.

Der operative Support konnte in 2007 unter anderem bedingt durch Anapssungen in der in-
dividuellen Zielsetzung Fortschritte in der Verarbeitungsqualitdt und im Risikomanagement
der Verarbeitung erzielen, dies insbesondere in der Fehlervermeidung innerhalb der Abwick-
lungsprozesse sowie in der Qualitdt der Kundendokumentation sowie des Kundenoutputs,

Bilanzentwicklung

Die Bilanzsumme der Bank ist von EUR 86,5 Mrd. im Vorjahr auf nunmehr EUR 36,1 Mrd,
gesunken. Unsere Konzemmutter, die UBS AG in Zlrich deckt Ublicherweise ihren Refinan-
zierungsbedarf ber die UBS Deutschland AG im Rahmen von Offenmarkttransaktionen mit
der EZB ab. Die von der EZB Uber Offenmarkttransaktionen aufgenommenen Gelder werden
dabei an die UBS AG in Zirich weitergeleitet, Uber das Jahresende 2007 hat sich der Refi-
nanzierungsbedarf der UBS AG, Zirich erheblich reduziert und es wurde nur eine Offen-
markttransaktion tber EUR 30,8 Mio. mit der E/B getatigt (Vorjahr EUR 31,1 Mrd.). Dadurch
wurden auch weniger Wertpapiere zur generellen Verpfandung bei der Deutschen Bundes-
bank hinterlegt, was zu einer deutlichen Reduzierung des Bestandes an Anleihen und
Schuldverschreibungen auf EUR 10,0 Mrd. {Vorjahr 34,6 Mrd.) gefihrt hat. Die bei der Deut-
schen Bundesbank zur generellen Verpfandung hinterlegten Wertpapiere wurden Uber
Wertpapierleinetransaktionen eingedeckt.
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Korrespondierend dazu reduzierten sich auch die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitu-
ten von EUR 67,7 Mrd. auf EUR 17,4 Mrd.

Die verbrieften Verbindlichkeiten der Bank haben sich von EUR 13,7 Mrd. auf EUR 12,3 Mrd.
reduziert, was sowohl auf eine Rickflihrung von Emissionsvolumina als auch auf diverse Fal-
ligkeiten von Zertifikaten zurlickzufhren ist,

Durch eine Einzahlung unser Muttergesellschaft, der UBS Beteiligungs-GmbH & Co KG,
Frankfurt am Main in die Kapitalrlicklage, hat sich das Eigenkapital der Bank im Berichtsjahr
um EUR 60,0 Mio. auf nunmehr EUR 442,8 Mio. erhdht (Vorjahr EUR 382,8 Mio.).

FOr aufsichtsrechtliche Zwecke sind dieser Position Genussrechtskapital von insgesamt EUR
30,7 Mio. und nachrangige Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 100,0 Mio. als weitere Eigen-
kapitalkomponenten hinzuzurechnen,

Ertragslage

Die Bank hat im Jahre 2007 aufgrund der gegeniiber dem Vorjahr verbesserten Markisituati-
on einen wesentlichen Anstieg der ordentlichen Ertrage zu verzeichnen. Das kraftig gestiege-
ne Provisionsergebnis von EUR 352,8 Mio. spiegelt die auch weiterhin sehr erfreuliche Ent-
wicklung der Bereiche Wealth Management, Fixed Income, Risk Management Products,
Kommissionshandel und des Corporate Finance wider.,

Die allgemeinen Yerwaltungsaufwendungen haben sich insbesondere aufgrund der
Erdffnung von drei weiteren Niederlassungen im Berichtsjahr und der Ausweitung unserer
Mitarbeiterzahl weiter erhdht.,

Im Ergebnis erwirtschafteten wir einen Jahresgewinn von EUR 51,8 Mio., der aufgrund eines
ErgebnisabfUhrungsvertrages an die UBS Beteiligungs-GmbH & Co KG abgefihrt wird,

Risikobericht
Adressenausfallrisiken

Adressenaustallrisiken spiegeln sich im Wesentlichen in dem Kreditrisiko wider, das haupt-
sachlich im Lombardkreditgeschaft mit Wealth Management Kunden und im Handelsbereich
anzutreffen ist.

Das klassische Firmenkredit- und Handelsgeschaft mit Kreditcharakter innerhalb Geschaftsbe-
reiches UBS Investment Bank wird bereits seit mehreren Jahren nicht mehr aktiv betrieben.
Die verbleibenden Kreditrisiken in diesem Bereich sind flr unser Haus inzwischen von unter-
geordneter Bedeutung,

Im Handelsbereich engagiert sich die Bank seither in Transaktionen, bei denen kein Adres-
senausfallrisiko entsteht, d.h. die Transaktionsabwicklung erfolgt auf der Basis von Wertpa-
pierlieferung gegen Bezahlung. Das verbleibende Wiedereindeckungsrisiko, das sich ggf. bei
Ausfall der Gegenpartei realisiert, wird durch die relevanten Abteilungen der Bank taglich
gemessen und Oberwacht,

UBS Deutschland AG hat im Geschaftsjahr 2007 weiterhin den Fokus auf das klassische, besi-
cherte Lombardkreditgeschaft innerhalb des Geschaftsbereiches UBS Wealth Management
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gelegt. Innerhalb des gewahlten Geschaftsansatzes und im Einklang mit der Kreditrisikostra-
tegie der UBS Deutschland AG wurde das Lombardkreditgeschaft als unterstiitzendes Instru-
ment namentlich fir Privatkunden, Vermdgensverwaltungsgesellschaften und in einge-
schranktem Umfang fir Firmenkunden eingesetzt und ausgeweitet. Bei insgesamt stetigem,
organischem Wachstum des Kreditportfolios hat die UBS Deutschland AG auch fir 2007 kei-
ne Wertberichtigungen verzeichnet,

Marktrisiko

Unter Marktrisiko versteht man die Mdglichkeit von pldtzlich eintretenden Wertverlusten in
den Handelsblichern der Bank aufgrund sich dndernder Marktpreise und —parameter.

Die Bank fihrt keine Risiken aus Aktienhandels-, Zins- und Edelmetallportfolien. Somit
verbleiben allein die durch Refinanzierungen entstehenden kurzfristigen Zins- und Fremdwah-
rungsrisiken, die allerdings vom Gesamtumfang von untergeordneter Bedeutung sind.

Durch den geringen Umfang der Geschafte wird fir interne Kontrollzwecke eine volumenba-
sierende Limitlberwachung bezogen auf die verbleibenden kurzfristigen Zins- und Fremd-
wahrungsrisiken verwendet, Sie wird fir die UBS Deutschland AG durch Market Risk Control
im integrierten Risk & Compliance-Bereich der Bank fir alle Geschaftsbereiche taglich vorge-
nommen und taglich an den Vorstand berichtet. Wesentliche Feststellungen wurden hierbei
nicht getroffen,

Flr das aufsichtsrechtliche Meldewesen wird fir die bestehenden Risiken das Standardverfah-
ren verwendet.

Liquiditatsrisiken

Mit dem Liquiditatsrisiko wird die Gefahr fir eine Bank bezeichnet, ihren gegenwartigen und
zukdnftigen Zahlungs- oder Wertpapierlieferverpflichtungen nicht zeitgerecht und in dem
erforderlichen Umfang nachkommen zu kdnnen,

Die Rahmenbedingungen fir die Liquiditdtssteuerung unserer Bank werden durch die Anfor-
derungen der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht gesetzt und durch unsere Ab-
teilung Treasury im Rahmen eines aktiven Liquiditdtsmanagement durch laufzeit- und fristen-
kongruente Refinanzierung sichergestellt, Der Gefahr, beim Handel mit marktengen Wertpa-
pieren unseren Lieferverpflichtungen nicht nachkommen zu kdnnen, wird durch das Setzen
eng gesteckter Limite, deren Einhaltung fortlaufend von der Abteilung Market Risk Control
Uberwacht wird, entgegengewirkt., Zusatzlich werden derartige Risiken durch die Mitglied-
schaft der Bank in Sicherungseinrichtungen wie dem Einlagensicherungsfonds des Bundes-
verbands deutscher Banken und der Liquiditdtskonsortialbank GmbH abgesichert.

Operative Risiken

Die operativen Risiken, werden vom integrierten Risk & Compliance-Bereich fortlaufend beo-
bachtet. Anhand zahlreicher Kontrollindikatoren wurde der Vorstand monatlich und quar-
talsweise Uber eventuelle operative Risiken informiert. Sofern erforderlich, wurden Anpas-
sungsmaBnahmen in der Systemumgebung oder den Arbeitsabldufen unmittelbar initiiert.
Daten Uber operative Verluste der UBS Deutschland AG werden von Risk Control systema-
tisch gesammelt, analysiert und - versehen mit entsprechenden Empfehlungen - im integrier-
ten Risikoberichtswesen dem Vorstand monatlich und guartalsweise zur Yerflgung gestellt,
FOr den Ausfall von DV-Anlagen hat die UBS Deutschland AG darliber hinaus durch entspre-
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chende Notfallplanungen und back-up Ldsungen ausreichend Vorsorge getroffen. Die Not-
fallplanung wurde im abgelaufenen Jahr aktualisiert, um veranderten Anforderungen Rech-
nung zu tragen.

Rechtliche und Reputationsrisiken

Der Vermeidung von rechtlichen und Reputationsrisiken wurde im Wesentlichen durch die
Rechtsabteilung und Compliance-Bereiche Rechnung getragen. Die Integration der Rechtsab-
teilungen von Wealth Management und Investment Bank in einer auch rdumlich zusammen
gefassten Abteilung vertiefen und verbreitern das Verstandnis der jeweiligen Produkte,
Dienstleistungen und Prozesse unmittelbar in der Beratung und dem Aufzeigen mdglicher
oder tatsdchlicher Risiken, insbesondere an den Schnittstellen der Geschaftsbereiche, und
tragt dadurch zur Riskoreduktion bei. Bei der Betreuung von Kapitalmarkttransaktion und der
Einbindung in die Erstellung von Anlageprodukten hat die Rechtsabteilung durch die interna-
tionalen Standards gerecht werdende Gestaltung und Dokumentation daflir Sorge getragen,
dass die daraus resultierenden rechtlichen Risiken auf ein Mindestmal beschrankt werden.
Die Compliance-Funktionen sind fir alle Geschaftsbereiche der UBS Deutschland AG unter
der Leitung des Chief Risk Officers zentralisiert, um eine llickenlose Uberwachung der
Compliance-Risiken der Gesamtbank zu gewahrleisten. Die Uberwachungsstandards gehen
aufgrund globaler Anforderungen des UBS-Konzerns teils deutlich Uber die lokal geforderten
Mindeststandards hinaus. Die bestehenden Kontrollstrukturen und -prozesse unterliegen ei-
ner kontinuierlichen Weiterentwicklung.

Die Interne Revision hat schlieBlich alle bank- und risikorelevanten Bereiche Uberpriift und
dabei keine wesentlichen Feststellungen getroffen.
Risikoposition

Die Eigenmittelausstattung der Bank stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

in Mio. EUR 31.12.2007 31.12.2006
Eigenkapitalunterlegung fir Risikoaktiva 387 391
Anrechnungsbetrag flr Marktrisikoposition 48 43
Insgesamt 435 434

Demgegeniber belduft sich das haftende Eigenkapital der Bank gem. §10 KWG zum Bilanz-
stichtag auf EUR 571 Mio. Der Grundsatz |, der eine Gesamtkennziffer von mindestens 8%
verlangt, wurde im gesamten Geschaftsjahr eingehalten. Zum 31.12.2007 betrug die Ge-
samtkennziffer 10,5% (Vorjahr 9,4%).

Zusammenfassung

Gerade in der aktuell herausfordernden Marktlage ist der wirtschaftliche Erfolg einer Bank
maBgeblich von der Ausgewogenheit der einzugehenden finanziellen Risiken und der korres-
pondierenden Ertragschancen abhangig. UBS hat konzernweit die richtigen Entscheidungen
getroffen und die Lehren aus den Subprime-Abschreibungen gezogen, sodass einer weiterhin
erfolgreichen Entwicklung von UBS nichts im Wege stehen sollte,
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Ausblick

UBS Deutschland AG sieht einem herausfordemnden Geschaftsjahr 2008 entgegen, in dem
sich die Mitarbeiter noch einige Zeit mit den Auswirkungen der Subprime-Krise auseinander-
setzen missen. Wir wollen weiterhin durch nachhaltiges und profitables Wachstum sowie
durch eine systematische Verbesserung der Aufwands-Ertrags-Quote unseren Unterneh-
menswert steigern. Trotz der Turbulenzen an den internationalen Markten halten wir an un-
serer Strategie 2010 fest und wollen mit den groRen deutschen Mitbewerbern gleichziehen,
in dem wir in allen Geschaftsbereichen "Heimatmarktstatus" erreichen. Das bedeutet fr
uns, dass wir uns sowohl im Wealth Management, Asset Management und im Investment
Banking unter den Top 3 Playern in Deutschland etablieren. Dies soll durch organisches
Wachstum und — wo sich entsprechende Opportunitdten ergeben — auch durch erganzende
Akquisitionen erzielt werden,

Organisches Wachstum erreichen wir vor allem durch den Ausbau unseres Markt- und Kun-
denzugangs und der Weiterentwicklung der Produktpalette im Hinblick auf die Abgeltungs-
steuer, Die Gewinnung neuer, hoch qualifizierter Mitarbeiter, die Integration, Ausbildung und
Entwicklung bestehender Mitarbeiter sind Schllsselfaktoren unserer Strategie, AuBerdem
sind wir bereit, zur Schaffung von Unternehmenswert kontrollierte Risiken einzugehen und
diese im Interesse all unserer Anspruchsgruppen sorgfaltig zu bewirtschaften,

Wichtiger Gradmesser flir unseren Erfolg in Deutschland bleibt neben steigenden Ertragen
aus allen Geschaftsbereichen auch das wachsende Volumen an Yermdgen, das uns beste-
hende und neue Kunden anvertrauen. Die Kundenzufriedenheit ist flr UBS daher von beson-
ders hoher Bedeutung und steht im Mittelpunkt unserer Bemhungen.

Aufgrund des starken Wettbewerbs bewegen wir uns in einem Verdrangungsmarkt. Diese
sind durch sinkende Margen gekennzeichnet, denen wir durch unsere klare Fokussierung auf
unsere Geschaftsbereiche und unser echtes integriertes Geschaftsmodell, welches dem Kun-

den alle Ressourcen unseres globalen Konzerns zur Verflgung stellt, entgegenwirken. Die
dadurch realisierten Wettbewerbsvorteile werden wir auch weiterhin ausbauen,

Frankfurt am Main, im April 2008

UBS Deutschland AG
- Der Vorstand -

Jan-Christian Dreesen Timothy Blackwell Richard Breitenblicher

Dr. Martin Deckert Stefan M. Winter



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Jahr die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Auf-
gaben wahrgenommen. Er hat den Vorstand regelmaBig beraten, Gberwacht und war in Ent-
scheidungen von grundlegender Bedeutung fir die Bank eingebunden.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat im Geschaftsjahr 2007 regelmaBig Uber die Geschaftspolitik
und andere grundsatzliche Fragen der Unternehmensfiihrung und -planung, finanzielle Entwick-
lung und Ertragslage der Bank sowie das Risikomanagement berichtet. Aktuelle Einzelthemen
und Entscheidungen wurden in regelmaBigen Gesprachen zwischen dem Vorstandsvorsitzenden
und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats erortert.

Die von der Hauptversammlung des vergangenen Jahres zum Abschlusspriifer gewahlte Ernst &
Young AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Eschborn (Frankfurt), hat den Jahresabschluss der
UBS Deutschland AG und den Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2007 gepriift und mit einem
uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat nimmt das Ergebnis der Abschlussprifung zustimmend zur Kenntnis. Er schlieBt
sich dem Ergebnis der Abschlusspriifung an und erhebt auch nach dem abschlieBenden Ergebnis
seiner eigenen Prifung keine Einwendungen, sondern billigt den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss der UBS Deutschland AG. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Besonderer Dank gilt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die durch ihren groBen Einsatz
maBgeblich zum Wohle der Bank beigetragen haben.

Frankfurt am Main, im Mai 2008

Der Aufsichtsrat

Jochen Sauerborn
Vorsitzender



Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der UBS Deutschland AG vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf
einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der UBS Deutschland AG so dargestellt sind, dass
ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der UBS Deutschland AG beschrieben sind.

Frankfurt am Main, im Marz 2008

UBS Deutschland AG
- Der Vorstand -
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Jan-Christian Dreesen Timothy Blackwell Richard Breitenbticher
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Dr. Martin Deckert Stefan M. Winter





